Nota de prensa.-
| mportante crecimiento de las aportacionesalas EPSV

Las gportaciones a las EPSV se han incrementado de forma considerable a lo largo del
primer trimestre de 2003, mientras que € patrimonio ha crecido un 1% sobre € cierre de
2002, llegando a alcanzar 10s 9.621 millones de euros.

Este incremento patrimonia es un reflgo de la volatilidad de los mercados que, sin duda se
concretard en un mayor crecimiento cuando se conozcan los resultados del segundo
trimestre, como consecuencia, principamente, de lameora de los datos de la renta variable,
ya que en este trimestre este mercado ha experimentado una mejoria del 15%, tanto en
Europa como en € Estado.

Con respecto a las aportaciones, € incremento del primer trimestre hasido del 15,7%. Por
tipo de entidad, |as aportaciones alas entidades individuales han crecido por encima del 7%,
mientras que |as aportaciones alos sistemas de empleo han crecido un 23%, o que es debido
a incremento de la masa sdarid, a algin convenio sectoria que ha incrementado €
porcentaje de aportacion y alaincorporacion de nuevos colectivos.

El nimero de titulares de algun derecho en una EPSV se haincrementado también en un 1%,
repartido homogéneamente entre todos |os Sistemas, salvo € sgnificativo aumento que se ha
producido en las entidades asociadas.

Hay que tener en cuenta que durante 2002 se produjeron algunos procesos de exteriorizacion
que, aungue no fueron demasiado importantes, si impulsan a hacer una valoracion positiva
de estos datos.

Respecto a la evolucion general de los mercados, y en especid de la renta variable, es
preciso sefidar que lainversion en este &rea esta bgo presion desde todos los flancos: medios
de comunicacion, asociados, sindicatos y empresarios, e incluso algunos actuarios, teoricos
de las finanzas y responsables indtitucionales. Sin embargo, S se quieren obtener
rentabilidades a largo plazo, del 6% 0 mas, en este entorno, la renta variable es inevitable.
También se deben considerar seriamente las inversiones dternativas a larenta fija, incluidos
los inmuebles, en alguna proporcion.

El mayor fondo de pensiones de Europa, la ABP holandesa, ha defendido esta tesis hace solo
unos dias. Ahora bien, esta percepcion sobre la renta variable debe estar avdada por una
evaluacion clara 'y aceptada sobre los riesgos que implica a corto plazo. Y todo élo, en la
medida en que € horizonte de la inversion sea a largo plazo y que se produzca de forma
ordenada, dentro de una politica expresa.



